现金牛收益预期

随着中国银行的上市，现金牛已累计实现新股收益达1200万元，扣除风险准备金部分后的余额将在90天之内摊销。中行上市后，现金牛七日年化收益率平均提高了近100个BP（即1%），按照收益摊销的原则，这将至少持续90天。同时，现金牛未上市网下配售的中行新股还有1千万股之多，金额超过3100万元，这部分新股将于3个月后和6个月后上市。

目前，现金牛持仓结构中大部分为现金及现金类资产，根据新股上市步伐加快的预期，管理人近期将以新股申购为投资重点。除新股申购资金冻结期间收益会有所波动外，现金牛未来收益率主要受所申购新股上市价格的影响。

下表是，中行上市后现金牛每日万份收益及七日年化收益率列表。

	日期
	每万份计划净收益（元）
	七日年化收益率

	2006-7-5
	0.6493 
	2.037%

	2006-7-6
	0.8483 
	2.233%

	2006-7-7
	0.9067 
	2.517%

	2006-7-8
	0.6790 
	2.647%

	2006-7-9
	0.6790 
	2.777%

	2006-7-10
	0.9191 
	2.965%


注：现金牛日常收益列表中，7月10日万份收益的数据为7月8－10日三天万份收益的合计数。
7月8日收益+7月9日收益+7月10日收益＝0.6790+0.6790+0.9191＝2.2771
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