建成后的中小企业板将具有以下几个功能：一是为中小企业提供一个新的融资平台———直接融资渠道，这是大家所公认的；二是为早期向中小企业直接融资的风险投资和创业投资提供一个有效的退出渠道即资金“出口”；三是为场外交易市场提供一个价格发现的场所。可见，深交所设立中小企业板，不但有利于切实发挥证券市场融资这一基本功能，而且可以对深交所的市场功能进行重新定位，使得沪深两个交易所的功能定位更加明确，从而让深交所摆脱目前既丧失融资功能、又定位不清的尴尬境地。今后上交所将主要为业绩相对稳定的大型企业提供融资服务，深交所则定位于高成长性中小企业和创业型企业的融资市场。从这个角度来讲，今后沪市更适合于稳健型的投资者，而深市则更适合于进取型的投资者。
短期内对主板影响有限

　　在中小企业板设立初期，主要安排主板市场拟发行上市企业中流通股本规模相对较小的公司在该板上市。由于目前这部分企业的数量不是很多，如果把发审委已经审核通过的约30—50家小盘股公司集中起来，按照每家5000万股流通股来计算，也就15—25亿股，流通股初始规模较小，而且中小企业板暂时不会考虑原来市场所传言的打包发行和集中发行方式。所以从短期来看，设立中小企业板仅会在很小程度上分流现有的市场资金，带来很小的扩容压力，并且更多地是体现在对投资者心理层面的影响。换言之，设立中小企业板在短期内对现有主板市场分流资金的影响相当有限。

　　从板块来看，设立中小企业板，将使深圳本地股受到实质性的影响，有望缩小沪深两市因新股因素引起的市场差异。深交所设立中小企业板，恢复发行新股，将促进深圳当地经济复苏，为深圳市场补充新鲜“血液”，注入新的生机和活力，使得深圳本地股的基本面得到较大改善，充分体现了监管层对深圳证券市场建设的支持和呵护。同时与近期深圳市政府推出的本地上市公司战略性重组的政策相互配合，促使深圳本地股的地位更加突出。可以预计，2004年部分深圳本地股可能会由此走强，掀起新一轮上涨行情，成为刺激市场活跃的一支主导力量。而设立中小企业板对科技股来说，变数则较大。

　　改善资本市场结构

　　从中长期来看，一方面，设立中小企业板，可以使沪深交易所的功能互补，遥相呼应，有利于构建多层次的资本市场体系，丰富资本市场层次，改善资本市场结构，从而更大范围地发挥资本市场优化资源配置的功能。另一方面，设立中小企业板，可以形成新的板块联动效应，有利于沪深两个市场实现良性互动，推动制度创新、技术创新和产品创新，积聚和提振投资者的投资信心，增强股市的吸引力，促进证券市场的中长期走好，进而推动证券市场的持续、快速、协调、健康发展。同时，通过设立中小企业板来分担相对较高的市场风险，并由此带动区域性场外交易市场、创业投资市场的发展，无疑有利于降低整个国民经济体系的系统性风险，促进国民经济体系实现从刚性结构向柔性结构的转换。

　　注意防范四种风险

　　有关专家认为，中小企业板应该注意防范可能存在的四种特殊的风险因素：(1)由于中小企业的规模较小、发展时间较短、经营业绩不太稳定、行业发展变化程度高等特点而带来的相对较大的上市公司经营风险；(2)由于中小企业的公司治理结构不完善、管理层和大股东的道德风险、信用风险偏大等因素而造成的较大风险；(3)因中小型上市公司的股价波动幅度较大而带来的风险；(4)由于中小型上市公司的流通股规模较小、股价容易被过度炒作而带来的市场操纵风险。

