	中小企业板是否利好变利空 关注大跌中三个现象



	一个再熟悉不过的名字“黑色星期一”又准时来到。我们认为，抛开虚假的大盘指数，透过剧烈波动的盘面表象，看清市场运行的内在规律和本质才是最重要的，对这个市场有了深刻的理解了，上面的问题也就迎刃而解了。因此，目前市场中的三个现象就应该引起投资者的高度重视，值得深入思考。

　　现象之一：新股上市首日涨幅加速下跌。

　　从4月份大盘见顶回落以来，新股上市首日涨幅逐渐缩小，期间5月末次新股掀起一轮炒作高潮，使得期间上市的新股首日涨幅有所“反弹”，但这并没有改变新股上市首日涨幅递减的趋势，周一上市的新股长丰汽车更是以6.52％的涨幅创下了年内新股上市首日涨幅最小纪录。

　　如此一来，单从新股的表现为契机就形成了一个恶性循环，导致新股上市首日涨幅“加速下跌”。而历史上新股上市不久就跌破发行价的例子也不在少数，如果短期内扩容节奏依然没有改变，新股上市首日涨幅微弱的市场表现短期之内将很难得到根本改变。但应高度关注的是，这种情况一旦出现，往往意味着大盘距离真正的中期底部已经为期不远。

　　现象之二：政策调控已见成效，机构资金却不买账。

　　国家统计局5月份国民经济运行情况统计报告显示，5月份，国民经济继续保持较快增长，宏观调控措施的效果进一步显现。但股票市场中的机构资金却明显不买账，上周五大盘冲高回落，而本周一的暴跌再次让上周五进场抢反弹的投资者尝到了被套的滋味。

　　其实，机构的不买账有它们的道理。因为从深层次分析，本次大盘调整的根本原因是宏观调控和紧缩银根政策的实施，而5月份的经济数据表明调控政策的确取得了较为明显的效果，对央行进一步加息的预期有所缓解，但同时又引起了市场对宏观经济出现拐点的担心。因为随着投资增速的快速降低和货币投放量的持续减少，宏观调控政策的作用结果将逐渐反映在微观上市公司业绩层面上，市场对上市公司业绩未来出现明显滑坡的忧虑不是没有根据的。因此，我们注意到宝钢股份等蓝筹股龙头品种在盘中遭到持续的抛售，机构投资者减仓迹象非常明显。一叶落而知秋至，蓝筹股后市的命运如何，值得我们深思。

　　现象之三：中小企业板是否利好变利空。

　　随着中小企业板每日一股的不断发行，次新股板块出现全面调整，跌速之快较之前期的快速上涨毫不逊色。很显然，市场对中小企业板的预期已经不再那么美好了，而主板市场新股发行速度也是有增无减。两板的同时扩容开始逐渐显示其威力，投资者目前考虑最多的已经不是中小企业板带来的财富效应，而是疯狂扩容对市场资金面的沉重打击。可见，中小企业板这一新生事物在投资者心目中的定位正在悄然发生着变化，后市必然也对投资者的操作以及次新股等相关股票走势产生直接的影响。 


