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主要观点

1、对比市场其它可投资品种，转债依然具备最高的风险收益比，建议投资者从资产配置的角度出发，积极配置可转债。

2. 转债经过二、三季度的调整，前期高位风险得以部分释放，具备到期收益率和修正条款支撑的转债市场四季度下行空间有限，四季度转债市场机会大于风险；而三季度末的股市反弹行情，大部分品种转股溢价率得以部分抑平，后市转债有望走出“急涨缓跌”的行情。

3. 一级市场申购收益率将面临微幅下调压力，形成围绕略高于无风险收益动态波动的格局，这将是一个中长期过程，四季度转债一级市场申购风险依然较低。

4. 转债市场面临流动性问题困扰，从战略持有转债角度出发，建议有转债需求的投资者看淡一级市场申购收益率，积极参与具备良好基本面品种的一级市场申购。

5. 具体投资品种上，经由前期风险释放，目前绝大部分转债均具备继续持有的价值，而新发行的新债及次新债从到期收益率、溢价率、升水率和未来上升空间综合考虑，已具备较高的投资价值，建议投资者积极增持具备良好基本面支撑的歌华、营港、创业、金牛、海化和晨鸣转债，积极关注即将上市的万科转债。
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