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主要观点

1、四季度我们继续按照04年以来一贯的行业选择方法，重点考虑净利润增长率，以一年为主要时间参数，同时考虑两年的增长率，这样我们选择的行业包括两种类型，一种是04年净利润增长率高于03 ，而05年仍能正增长的行业；二是抗周期能力强，04、05年能保持稳定增长的行业。在配置策略上建议以平衡配置的原则应对盈利预测可能出现的偏差。

2、在投资品行业建议谨慎持有资源类行业，煤炭、有色金属，它们属于净利润增长率在04年高于03年，05年仍能正增长的行业；另外推荐景气周期较长，能稳定快速增长的的电力设备行业。

3、在消费品行业，建议持有非周期性行业的龙头公司，对周期消费行业采取耐心等待，注意捕捉汽车、地产、电子元器件具有行业特点的投资机会的策略。

4、在服务产业，部分瓶颈行业具有抵御周期性的特性，对投资者有明显的吸引力，推荐交通运输类的港口、航运、公路、航空业（机场、航空），同时关注电力估值处于历史低位，所带来的投资机会。

5、配置策略在三季度取得明显的超额收益，在四季度我们继续坚持在投资品、消费品和服务业三大类中的重点行业平衡配置的基本原则。而个股选择仍建议以PEG为主要指标。
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